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Miser sur les petites et moyennes industries,
un engagement vertueux

Au début de I'année 2020, I'activité du
private equity est restée bien orientée.
Les chiffres dévoilés par Preqin
I"attestent : investissements et
levées de fonds affichent
globalement les niveaux
habituels pour un premier
trimestre. Mais le suivant
détonera. Du fait de la
propagation du Covid-19 et du
ralentissement des économies,
beaucoup ont en effet posé le
crayon. Et pourtant ! Méme s'il est sain
de redoubler de prudence, les acteurs du
private equity ont la possibilité — une fois
encore — de montrer qu'ils savent
surmonter les crises. Car, par nature,
leur industrie est résiliente.

Bien s(r, la crise actuelle laissera des
traces, du fait de son ampleur inédite.
Mais elle ne saurait occulter la vertu
essentielle du non-coté : sur le long
terme, il est générateur de rendements
positifs et donc créateur de valeur
économique et d’emplois. Pourquoi ?
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Parce que les équipes de gestion ne se
contentent pas de sélectionner les
meilleures entreprises. Elles ont
aussi pour mission de les
accompagner activement.
Cela est particulierement
vrai pour les petites et
moyennes entreprises (PME),
d'ailleurs peu sujettes aux
montages financiers agressifs
et aux échéanciers de dette
difficiles a tenir. Elles doivent
pouvoir compter sur le soutien
d’investisseurs responsables et
engagés. A double titre, car elles
devront consolider leur position de
leader, en sortie de crise, mais aussi
aller de I'avant en matiére d'opérations
de croissance externe. A |'heure ou un
consensus se porte sur un besoin de
relocalisation de la production en
Europe, la profession devra miser sur
les PMI (industries) innovantes, dont
beaucoup sont dotées d'expertises et
de positions a |'exportation fortes. Mais

pour cela, les sociétés de gestion
doivent plus que jamais continuer a
lever des fonds.

Du fait de la chute des valeurs
boursiéres et obligataires, les
souscripteurs des fonds devraient voir
meécaniquement et ponctuellement
augmenter pour partie le poids du
private equity dans leur allocation
d'actifs. Si les millésimes actuels doivent
leur offrir de réelles opportunités, il
semble urgent d'assouplir leur politique
en augmentant leurs engagements afin
de soutenir I'économie réelle, et plus
spécifiquement les PMI qui recélent
certainement la plus forte capacité de
rebond. Toute la chaine de valeur aura a
y gagner. Privilégier cette classe d'actifs
signifie soutenir les PME, PMI et ETI
francaises, favoriser I'emploi et donc, in
fine, renforcer leurs « clients », tout en
conciliant des perspectives de
rendement attractives.
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